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2011 
∆είκτης Εναλλαγής 
Χαρτοφυλακίου 69.99% 

∆είκτης Συνολικών 
Εξόδων 1.42% 

31 ∆εκ 2011 
Σταθµισµένη Μέση  

Ληκτότητα (WAM) Α/Κ 
68.13 
ηµέρες 

Σταθµισµένη Μέση  
∆ιάρκεια Ζωής (WAL) Α/Κ 

681.33 
ηµέρες 

VaR A/K ως προς  
VaR ∆είκτη Αναφοράς 60.07% 

ΑΑΑΒ ΑΜΟΙΒΑΙΟ ΚΕΦΑΛΑΙΟ 
ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ & ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ 
(Αρ.αδείας Ε.Κ.624/03.12.2004, Φ.Ε.Κ.228/Β/21.02.2005, τροποποίηση βάσει 6/865/18.11.2008 Απόφ.∆.Σ. Ε.Κ.) 
 

ΦΕΚ 228/Β/21.02.2005 (αλλαγή επωνυµίας) 
ΦΕΚ Β 888/19.09.1996 
 
Το Α/Κ ανήκει στην κατηγορία Οµολογιακών Α/Κ. Ως εκ τούτου επενδύει κατ’ ελάχιστο σε ποσοστό 65% του καθαρού του ενεργητικού (ή όπως 
εκάστοτε ορίζεται από την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς) κυρίως σε οµολογίες εσωτερικού ή και σε µετοχές εσωτερικού έως ποσοστό 10%.  
Σκοπός της επενδυτικής πολιτικής του Α/Κ είναι η επίτευξη της µέγιστης δυνατής µακροπρόθεσµης απόδοσης κυρίως από υπεραξία και 
δευτερευόντως από εισόδηµα, µε την ανάληψη του ελάχιστου δυνατού επενδυτικού κινδύνου. Η διαχείριση του χαρτοφυλακίου του Αµοιβαίου 
Κεφαλαίου είναι ενεργητική. H διαχείριση γίνεται κατά τέτοιον τρόπο ώστε ο µεριδιούχος που επιθυµεί να επενδύσει στην Ελληνική αγορά 
οµολόγων να αναλαµβάνει το ελάχιστο δυνατό ρίσκο.  
Το Αµοιβαίο Κεφάλαιο απευθύνεται σε επενδυτές, που αποβλέπουν σε µακροπρόθεσµες αποδόσεις, µέσω επενδύσεων που επηρεάζονται από 
τις επιτοκιακές µεταβολές των διεθνών χρηµαταγορών. 
 
ΟΙ ΚΙΝ∆ΥΝΟΙ ΤΟΥ ΧΑΡΤΟΦΥΛΑΚΙΟΥ ΤΟΥ ΑΜΟΙΒΑΙΟΥ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥ ΕΙΝΑΙ: ΕΚΤΙΜΗΣΗ ΒΑΘΜΟΥ ΚΙΝ∆ΥΝΟΥ : 3 (0-6) 
Α)   ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΑΓΟΡΑΣ : Υπάρχει υψηλός κίνδυνος υποχώρησης του επιπέδου των τιµών της αγοράς συνολικά ή ορισµένης 

κατηγορίας στοιχείων του ενεργητικού του αµοιβαίου κεφαλαίου και ο επακόλουθος επηρεασµός της τιµής 
των µεριδίων του Α/Κ. 

Β)   ΠΙΣΤΩΤΙΚΟΣ ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ : Ενδέχεται να υπάρξει υψηλός κίνδυνος αδυναµίας εκπλήρωσης υποχρεώσεων εκ µέρους ενός εκδότη 
κινητών αξιών στις οποίες έχει επενδύσει το Α/Κ ή ενός αντισυµβαλλόµενου κατά τη διενέργεια 
συναλλαγών για λογαριασµό του Α/Κ. 

Γ)   ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ 
       ∆ΙΑΚΑΝΟΝΙΣΜΟΥ 

: Ενδέχεται να υπάρξει χαµηλός κίνδυνος να µην ολοκληρωθεί οµαλά ο διακανονισµός συναλλαγών επί 
χρηµατοπιστωτικών µέσων ειδικά εάν ο αντισυµβαλλόµενος δεν καταβάλλει χρήµατα ή δεν παραδίδει 
τίτλους έγκαιρα σε εκπλήρωση της υποχρέωσής του για την εκκαθάριση συναλλαγών. 

∆)   ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ  
       ΡΕΥΣΤΟΤΗΤΑΣ 

: Υπάρχει χαµηλός κίνδυνος αδυναµίας ρευστοποίησης στοιχείων του ενεργητικού του Α/Κ έγκαιρα και σε 
εύλογη τιµή. 

Ε)   ΣΥΝΑΛΛΑΓΜΑΤΙΚΟΣ 
       ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ 

: Xαµηλός κίνδυνος επηρεασµού αποτίµησης των στοιχείων του ενεργητικού του Α/Κ λόγω της διακύµανσης 
των συναλλαγµατικών ισοτιµιών. 

ΣΤ) ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ 
       ΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΗΣ 

: Xαµηλός κίνδυνος απώλειας στοιχείων του ενεργητικού του Α/Κ, λόγω πράξεων ή παραλείψεων του 
θεµατοφύλακα ή ακόµη λόγω απάτης σε περίπτωση που ο θεµατοφύλακας ή κάθε τρίτο πρόσωπο στο 
οποίο έχει ανατεθεί η φύλαξη επί µέρους στοιχείων των ενεργητικού του Α/Κ, καταστεί αφερέγγυος. 

Ζ)   ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ∆ΙΑΣΠΟΡΑΣ : ∆εν υφίσταται. 

Η)   ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ 
       ΧΡΗΣΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΩΝ 

: ∆εν υφίσταται. 

Θ)   ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΜΕΙΩΣΗΣ 
       ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΥ 

: Υπάρχει περιορισµένος κίνδυνος ο οποίος σχετίζεται µε τη µείωση του ενεργητικού του Α/Κ είτε λόγω 
εξαγοράς ή ακύρωσης µεριδίων του είτε λόγω της διανοµής µεριδίων του η αξία των οποίων είναι 
µεγαλύτερη από τα επιτευχθέντα κέρδη του κατά τη διάρκεια της διαχειριστικής χρήσης. 

Ι)     ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ 
        ΠΛΗΘΩΡΙΣΜΟΥ 

: Υπάρχει µέσος κίνδυνος ο οποίος σχετίζεται µε τη µείωση της απόδοσης του Α/Κ σε σταθερές τιµές λόγω 
της ανόδου του γενικού δείκτη τιµών καταναλωτή (πληθωρισµού). 

 

ΙΑ)   ΚΙΝ∆ΥΝΟΣ ΚΡΑΤΟΥΣ : Υπάρχει χαµηλός κίνδυνος, ο οποίος σχετίζεται µε το θεσµικό και το κανονιστικό πλαίσιο του κράτους στο 
οποίο επενδύονται στοιχεία του ενεργητικού του Α/Κ. 

 
ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΙΕΣ 
α) H ΑΕ∆ΑΚ υποχρεούται σε καταβολή φόρου, του οποίου ο συντελεστής ορίζεται σε 10% επί του 

εκάστοτε ισχύοντος επιτοκίου παρέµβασης της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (επιτόκιο 
Αναφοράς) προσαυξανόµενο κατά εικοσιπέντε εκατοστά της µονάδας (0.25%). Ο φόρος 
υπολογίζεται επί του εξαµηνιαίου µέσου όρου καθαρού ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου. 

β) Η φορολόγηση του εισοδήµατος ή της υπεραξίας που αποκτούν οι επενδυτές εξαρτάται από τη 
φορολογική νοµοθεσία στην οποία υπόκειται κάθε επενδυτής. 

γ) Οι επενδυτές, σε περίπτωση που έχουν αµφιβολίες ως προς τη φορολογική νοµοθεσία στην 
οποία υπόκεινται, οφείλουν να ζητούν συµβουλές ή/και πληροφορίες από το νοµικό ή 
φορολογικό τους σύµβουλο.  

ΑΜΟΙΒΕΣ, ΠΡΟΜΗΘΕΙΕΣ ΚΑΙ ΛΟΙΠΑ ΕΞΟ∆Α  
Προµήθειες, αµοιβές και λοιπά έξοδα που επιβαρύνουν τους µεριδιούχους: 
1. Προµήθεια διάθεσης µεριδίων Αµοιβαίου Κεφαλαίου µέχρι 2%. 
2. Προµήθεια εξαγοράς µεριδίων Αµοιβαίου Κεφαλαίου µέχρι 2%. 

Προµήθειες, αµοιβές και λοιπά έξοδα που επιβαρύνουν το ενεργητικό των Αµοιβαίων Κεφαλαίων: 
1. Προµήθεια διαχείρισης στην οποία περιλαµβάνεται  η αµοιβή της ΑΕ∆ΑΚ, η αµοιβή του 

συµβούλου επενδύσεων ή και του διαχειριστή του Αµοιβαίου Κεφαλαίου. Για τη διαχείριση του 
Aµοιβαίου Kεφαλαίου η ΑΕ∆ΑΚ δικαιούται αµοιβής ύψους µέχρι 1.25% ετησίως. H αµοιβή αυτή 
υπολογίζεται και εισπράττεται στο τέλος κάθε µήνα επί του µέσου όρου των ηµερησίων αποτιµήσεων του καθαρού ενεργητικού του Aµοιβαίου 
Kεφαλαίου, οι οποίες πραγµατοποιήθηκαν το µήνα αυτό. 

2. Προµήθεια θεµατοφυλακής του Αµοιβαίου Κεφαλαίου στην οποία περιλαµβάνεται η αµοιβή του θεµατοφύλακα και η αµοιβή κάθε τρίτου 
προσώπου που έχει στη φύλαξή του το σύνολο ή µέρος των στοιχείων του ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου. Ο Θεµατοφύλακας 
δικαιούται αµοιβής θεµατοφυλακής 0.10% ετησίως επί του µέσου ηµερησίου καθαρού ενεργητικού του Αµοιβαίου Κεφαλαίου, πληρωτέα ανά 
µήνα. 

3. Αµοιβή των ορκωτών ελεγκτών οι οποίοι ελέγχουν τις εκθέσεις του Αµοιβαίου Κεφαλαίου, σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 28 του Νόµου 
3283/2004. 

4. Έξοδα και προµήθειες συναλλαγών που πραγµατοποιούνται για λογαριασµό του Αµοιβαίου Κεφαλαίου. 
5. Έξοδα των προβλεπόµενων δηµοσιεύσεων από τον Νόµο που πραγµατοποιούνται για λογαριασµό του Αµοιβαίου Κεφαλαίου. 
6. Έξοδα που αφορούν την υποχρεωτική από την κείµενη νοµοθεσία ενηµέρωση των µεριδιούχων του Αµοιβαίου Κεφαλαίου. 
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∆ΙΑΧΕΙΡΙΣΤΕΣ 
∆ηµοσθένης Ν. Ζαροδήµος - ∆ιευθύνων Σύµβουλος 
Μιχαήλ Καβαντζάς -  ∆ιαχειριστής Α/Κ 

ΘΕΜΑΤΟΦΥΛΑΚΑΣ 
Ταχυδροµικό Ταµιευτήριο Ελλάδος A.T.E. 

ΕΠΕΝ∆ΥΤΙΚΗ ΕΠΙΤΡΟΠΗ 
∆ηµοσθένης Ν. Ζαροδήµος  - Πρόεδρος 
Μιχαήλ Καβαντζάς - Μέλος 
Κωνσταντίνος Μπαλατσούκας - Μέλος 

ΕΛΕΓΚΤΕΣ 
KPMG ΟΡΚΩΤΟΙ ΕΛΕΓΚΤΕΣ Α.Ε. 
Νικόλαος Τσιµπούκας - Τακτικός 

 
 
 
 

AAAB A/K ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ & ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ ΕΣΩΤ. - ΑΠΟ∆ΟΣΕΙΣ ΚΑΘΑΡΗΣ ΤΙΜΗΣ ΜΕΡΙ∆ΙΟΥ 

2007 2008 2009 2010 2011 

-0.68% -5.69% 0.57% -15.75% -38.54% 

ΕΤΟΣ 
31/12/10-31/12/11 

3 ΕΤΙΑ 
31/12/08-31/12/11 

5 ΕΤΙΑ 
31/12/06-31/12/11 

από έναρξη 
23/10/96 – 31/12/11 

-38.54% -47.93% -51.23% -11.16% 
 
 
 

 
∆ΗΜΟΣΙΕΥΣΗ ΤΙΜΩΝ ΣΤΟΝ ΗΜΕΡΗΣΙΟ ΤΥΠΟ 
Το καθαρό ενεργητικό του Aµοιβαίου Kεφαλαίου, ο αριθµός των µεριδίων του, η καθαρή τιµή του µεριδίου του, η τιµή διάθεσης και η τιµή 
εξαγοράς του, υπολογίζονται κάθε εργάσιµη ηµέρα και δηµοσιεύονται στον ηµερήσιο τύπο της µεθεπόµενης ηµέρας, µε µέριµνα της ΑΕ∆ΑΚ.  
 
 

ΕΞΕΙ∆ΙΚΕΥΜΕΝΑ  ΚΕΝΤΡΑ  ΕΝΗΜΕΡΩΣΗΣ  ΚΑΙ  ΕΞΥΠΗΡΕΤΗΣΗΣ  ΕΠΕΝ∆ΥΤΩΝ  

� T Funds ΑΕ∆ΑΚ: Λέκκα 23-25, 105 62 - Αθήνα, τηλ: 210 37 27 800, fax: 210 37 27 888     e -mail: info@tfunds.gr 

� ΓΡΑΜΜΗ ΕΠΕΝ∆ΥΤΩΝ T Funds ΑΕ∆ΑΚ: 801 11 10210                                                      Web site: www.tfunds.gr 

� ∆ίκτυο Καταστηµάτων Ταχυδροµικού Ταµιευτηρίου Ελλάδας ΑΤΕ µε τον διακριτικό τίτλο T Bank ATE 

Οι επενδυτές µπορούν να ενηµερωθούν περαιτέρω για τα στοιχεία του Α/Κ µέσω του πλήρους ενηµερωτικού δελτίου καθώς και της ιστοσελίδας 
της ΑΕ∆ΑΚ 
 
 

 

ΑΑΑΒ Α/Κ ΕΙΣΟ∆ΗΜΑΤΟΣ & ΟΜΟΛΟΓΙΩΝ ΕΣΩΤΕΡΙΚΟΥ
Απόδοση καθαρής τιµής µεριδίου 31/12/2003-31/12/2011
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∆ΕΙΚΤΗΣ ΣΥΓΚΡΙΣΗΣ (Benchmark) "Bloomberg/EFFAS 3-5Yr Index (TR)"
31/12/2003-31/12/2011
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